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Ежедневный обзор финансовых рынков 
 
 

ОГЛАВЛЕНИЕ 
  

КОРОТКО О ГЛАВНОМ 
 

События и факты 
Объем первичной переработки нефти в РФ за неделю, с 28 января по 3 февраля, увеличился на 
0,6% до 4,522 млн. т.  
Потребительские цены на бензин в РФ за неделю практически не изменились. 
АКМ, ФСГС 
 
FOREX (евро-доллар) 
Евро вырос против доллара на словах У. Баффета. Основная интрига сегодняшнего дня – 
публикация данных по розничным продажам в США.  
 
Денежный рынок 
Ставки денежного рынка остаются повышенными - на уровне 4,68%. Сегодня мы не ждем 
существенного изменения рыночной конъюнктуры.  
 
Выступление К. Корищенко: Банк России предвещает окончание периода низких ставок.  
 
Казначейские облигации (UST10) 
Доходность американских казначейских нот существенно не изменилась за вчерашний день, 
составив 3,66%. Мы не ждем значительных изменений и сегодня.  
 
Еврооблигации (Russia 30) 
Минувший день российская «тридцатка» завершила небольшим ростом цен, составив 114,19% от  
номинала (+0,19 п.п.). Спред доходности к базовому активу сузился до 179 б.п. (-7 б.п.).  Сегодня у 
нас нейтральный прогноз по рынку российских суверенных евробондов. 
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Рублевые облигации 
Рынок рублевых долгов снизился за вчерашний день – инвесторов страшит надвигающийся 
период высоких ставок. 
 

  
 

Ликвидные активы банков в ЦБ, млрд. 
руб. 
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Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

  
 

Изменения Индикаторы Сегодня 
за день за неделю 

EUR/USD  1.4552 0.0046 -0.0055 

Нефть Brent, IPE 92.86 -0.72% 4.55% 

S&P 500 1 348.86 0.73% 0.91% 

Libor(6M) (%) 2.9588 -0.0038 -0.1525 

MOSPRIME(3M) (%) 6.3800 0.1200 0.3100 

UST10 (%) 3.6600 0.0400 0.0657 

RusGLB30  114.19 0.19 -1.19 

Доллар (ТОМ) 24.6640 -0.0360 0.2665 

Евро (ТОМ) 35.8725 0.0325 -0.4850 

Индекс РТС 1 980.8 3.3% 0.7% 

Индекс ММВБ 1 665.47 3.8% 2.0% 

ЗВР (млрд. долл) 484.5 0.0 5.1 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб) 3 939.0 0.0 -47.0 
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ВАЛЮТНЫЙ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНКИ 
 

 
Курс рубль-доллар 

24.2

24.35

24.5

24.65

24.8

14
 н
оя

24
 н
оя

4 
де
к

14
 д
ек

24
 д
ек

3 
ян
в

13
 я
нв

23
 я
нв

2 
ф
ев

12
 ф
ев

 
                 Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
 

Индекс рубля к корзине валют 
(50% $, 50% €) 
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              Источник: Банк Спурт 

 
 

Индекс рубля к корзине валют 
(0,55 $, 0,45 €) 
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            Источник: Банк Спурт  

 
    
 

 Валютный рынок FOREX 
       На FOREX курс евро подрос по отношению к доллару до 
отметки 1,4552 (+0,5 цента).  
       Рост европейской валюты вчера объяснялся 
возобновлением интереса американских инвесторов к 
рисковым операциям carry trades (продажей долларов и 
открытием длинных позиций в евро и иных валютах) после 
выступления основателя и владельца Berkshire Hathaway Уорена 
Баффета. Миллиардер пообещал перестраховать риски трех 
крупных компаний-страховщиков американских облигаций, 
находящихся сейчас в бедственном положении.  
       Сегодня, на наш взгляд, основное внимание инвесторов 
будет приковано к данным по розничным продажам в США. 
Рынок прогнозирует снижение объема розничных продаж в 
январе на 0,3%. Мы полагаем, что если данные выйдут лучше 
ожиданий, то евро может продолжить рост по отношению к 
доллару на 1-1,5 цента, в противном же случае курс евро 
снизится.  
        
Денежный рынок 
        Индикативная ставка MIACR (overnight) не изменилась по 
итогам вчерашнего дня, составив 4,68%. Уровень банковской 
ликвидности подрос на 34,5 млрд. рублей до 770,1 млрд. рублей. 
Мы полагаем, что увеличение суммы остатков средств на 
корсчетах и депозитах было связано с увеличением привлечения 
банками ресурсов по операциям прямого РЕПО, объем которых 
составил 50,3 млрд. рублей (+26,3 млрд. рублей).  
        Сегодня, на наш взгляд, день на рынке межбанковского 
кредитования будет относительно спокойным, однако ближе к 
концу недели ставки МБК, скорее всего, подрастут, поскольку 15 
февраля банки уплачивают первый крупный налоговый платеж – 
ЕСН с акцизами.  
 
        Вчера состоялось выступление заместителя Председателя 
Банка России К. Корищенко, затронувшего в своей речи 
различные аспекты денежно-кредитной политики.  
        Итак, Банк России считает, что эра дешевых денег подходит 
к концу. Что-ж, с этим трудно поспорить, принимая во внимание 
отток капитала с развивающихся рынков (и российского, в 
частности), ежемесячное абсорбирование ликвидности 
бюджетом на уровне 200-300 млрд., а также повышение в марте 
ставок ФОР.  
       К. Корищенко также не преминул напомнить про 
стратегическую цель Банка России – минимизировать 
интервенции на валютном рынке и перейти к таргетированию 
инфляции посредством процентных ставок.  
 
 

  Вернуться к оглавлению 
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РЫНОК ВАЛЮТНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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          Источник: Reuters 
 
 
 
 
 
 
 

 

 Казначейские облигации (UST10) 
           Доходность американских казначейских нот существенно 
не изменилась за вчерашний день, составив 3,66%. Инвесторы 
вяло отреагировали как на информацию о том, что корпорация  
У. Баффета готова взять на себя риски терпящих бедствие 
американских страховщиков облигаций MBIA, Ambac и FGIK, так 
и на итоги закрытого заседания коллегии законодателей США с 
участием главы ФРС Б. Бернанке. Глава ФРС сообщил, что 
ожидает начала восстановления рынка недвижимости к концу 
2008 года.  
 
          Сегодня запланирована публикация данных по розничным 
продажам в США, однако, на наш взгляд, изменение доходности 
американских десятилетних нот будет небольшим, даже если 
цифры американской макроэкономической статистики и выйдут 
за рамки прогноза.  
          На наш взгляд, игроки в настоящий момент достаточно 
сильно озабочены угрозой усиления инфляционного давления в 
США в долгосрочной перспективе, что позволяет  ставке UST10 
удерживаться на уровнях около 3,60%, расширяя исторический 
спред к более коротким, двухлетним нотам. По этой же причине 
десятилетние облигации в последнее время слабо реагируют на 
события в экономике. 
 

 
RUSGLB30 
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              Источник: Reuters 

 

 Российские еврооблигации (Russia30) 
          Минувший день российская «тридцатка» завершила 
небольшим ростом цен, составив 114,19% от  номинала (+0,19 
п.п.). Спред доходности к базовому активу сузился до 179 б.п. (-7 
б.п.).  
          Волатильность на рынке российского внешнего долга 
снизилась, как и на рынке базового актива. Мы полагаем, что 
российский внешний долг несет в себе существенный запас 
прочности в виде возможности сокращения суверенного спреда. 
Это защитит Russia30 в случае роста ставки базового актива. 
Если ситуация на внешних рынках будет относительно спокойной, 
то Russia30 может даже вырасти, сузив спред, и достичь прежний 
ценовой рубеж в 115% от номинала.  
         Сегодня у нас нейтральный прогноз по рынку российских 
суверенных евробондов. 
 

  Вернуться к оглавлению 
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РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
 

 
 

 

  

Государственные облигации 
         Цены на рынке государственных облигаций вчера 
продолжили падение. Активность была достаточно невысокой – 
оборот в режиме основных торгов составил 463 млн. рублей, 
около половины которого (278 млн. рублей) пришлось на ОФЗ 
46020 (-0,58 п.п. по оценке). 
         Мы полагаем, что падение на рынке государственных 
облигаций  было связано с повышением общего уровня ставок 
межбанковского рынка, а также предстоящими размещениями 
ОФЗ 46021 и 46022 объемом 6,147 млрд. рублей.  
 
         Ох, как бы хотелось вновь увидеть «рыцаря на белом коне» и 
государственную  поддержку рынка ОФЗ, пускай и на новых 
уровнях! Ведь пока позитива для рынка государственных 
облигаций не предвидится – ставки межбанковского рынка, по 
всей видимости, будут расти, а уровень банковской ликвидности 
– снижаться.  
         Поддержка рынка, пусть и искусственная, могла бы помочь 
таким крупным игрокам, как УК Пенсионного Фонда и несколько 
смягчить последствия роста ставок.  
 
Корпоративные и субфедеральные облигации 
         Котировки в секторе негосударственных долгов вчера 
продолжили снижение. Ликвидные облигации первого эшелона 
потеряли от 0,2 до 0,8 п.п.  
         На рынке рублевых долгов господствуют пессимистичные 
настроения, что связано как с повышением ставок Банка России, 
так и ожиданиями ухудшения ситуации с ликвидностью в 
ближайшие месяцы.  
         Мы солидарны с теми игроками, кто ожидает роста ставок 
межбанковского кредитования и ухудшения ситуации с 
ликвидностью. Исправить положение дел могли бы либо приток 
капитала, либо деньги Институтов развития, если они будут 
инвестированы в облигации. Впрочем оба сценария пока 
маловероятны.  
             
 
 

  Вернуться к оглавлению 
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НОВОСТИ 
 

 

 
 

ВТБ в результате сделки РЕПО снизил долю в капитале банка «ВТБ Северо-запад» с 84% до 71,5%. 
Сделку ВТБ провел с контрагентом, неаффилированным с группой ВТБ, подчеркивается в пресс-
релизе банка. Операция РЕПО подразумевает, что акции нам будут возвращены, они используются 
лишь в качестве залога для привлечения финансирования, пояснила старший вице-президент ВТБ 
Екатерина Петелина. Контрагентом, по ее словам, выступил коммерческий банк. ВТБ привлек 
средства для пополнения ликвидности на 3-4 недели, сообщает Reuters. Сумму банк не раскрывает. 
Проведение сделки не повлияет на реализацию планов ВТБ по планируемой консолидации пакета 
акций питерского банка и интеграции его в группу ВТБ, уверяет Петелина. В конце прошлого года ВТБ 
несколько раз привлекал средства у Центробанка под залог кредитов компаниям. Акции ЦБ в залог не 
принимает. «ВТБ Северо-запад» будет специализироваться на обслуживании корпоративного бизнеса 
в Северо-Западном федеральном округе. У ВТБ уже есть банки и финансовые компании в 17 странах 
мира — СНГ, Западной Европе, Азии и Африки. Сегодня ВТБ открыл филиал в Индии, в Нью-Дели. 
Активы филиала ВТБ на конец года составят более $50 млн при собственном капитале $27 млн, 
сообщил предправления банка Андрей Костин. В будущем году активы филиала планируется 
увеличить до $90 млн. В Индии ВТБ кредитует «Атомстройэкспорт», «Роскосмос». 
 
Французская Renault и Troika Capital Partners подписали предварительное соглашение о продаже 
блокпакета акций «АвтоВАЗа» в конце прошлого года, а окончательное решение о сделке должны 
принять уже в конце февраля. Не дожидаясь этого срока, нынешние акционеры «АвтоВАЗа» — «Тройка 
диалог» и «Ростехнологии» выдвинули пять представителей Renault в совет директоров тольяттинского 
предприятия для избрания на годовом собрании. Как рассказали два источника на «АвтоВАЗе», это 
президент Renault Карлос Гон, исполнительный вице-президент по продуктам Патрик Пелата, директор 
по финансам Тьерри Мулонге, президент гоночной команды Renault F1 Team Бернард Рей и вице-
президент по стратегическому планированию Жак Вердонк. Это менеджеры Renault, которые 
отправились с Гоном в Японию спасать Nissan и, вернувшись из заграничной командировки со 
щитом, заняли ключевые должности во французской компании. Также впервые в совет выдвигаются 
три представителя «Тройки диалог», включая президента компании Рубена Варданяна, и три 
представителя «Ростехнологий», включая гендиректора Сергея Чемезова и двух его замов — Игоря 
Завьялова и Алексея Алешина. Всего в совет на 12 мест выдвинуто 17 кандидатов (полный список 
кандидатов см. на сайте www.vedomosti.ru). 
 
Глава Минэкономразвития Эльвира Набиуллина не видит оснований для экономического кризиса в 
РФ в 2008 году. "Фундаментальные факторы развития экономики достаточно стабильны. Есть все 
условия, чтобы экономический рост продолжался, хотя влияние внешних рынков будет. Я не вижу 
оснований, чтобы ожидать кризисных явлений в российской экономике в 2008 году", - заявила она 
журналистам в рамках второго Российcко-Индийского форума по торговле и инвестициям. Министр 
также рассчитывает на сохранение высоких темпов экономического роста в 2008 году. Во многом 
это будет зависеть и от внешних факторов, в том числе и от цен на нефть, однако также темпы роста 
ВВП будут зависеть от того, насколько активно будут развиваться российские компании. Для 
поддержания макроэкономической стабильности, по словам министра, необходимо удержать 
инфляцию в этом году в запланированных параметрах и развивать финансовую систему РФ. 
 
Источник: РБК, РБК Daily,  Время Новостей, АКМ, Ведомости, КоммерсантЪ, ПРАЙМ-ТАСС, Cbonds,  ИНТЕРФАКС-АФИ. 
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Итоги торгов за день 
 

ЕТС       
Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EUR_TODTOM 0.0015 0.00130 0.0011 0.0018 83 000 000  
EURRUB_TOD 35.8446 35.89000 35.8225 35.8475 45 013 000  
EURRUB_TOM 35.839 35.84000 35.805 35.8725 48 750 000  
USD_TODTOM 0.0011 0.00110 0.0005 0.001 2 914 599 936  
USDRUB_TOD 24.6682 24.70000 24.6425 24.67 1 127 543 040  
USDRUB_TOM 24.665 24.65010 24.645 24.664 2 409 315 072  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46020RMFS2 277 689 801 100.07 -0.58 7.01 49 0 

SU46014RMFS5 53 684 021 107.00 -0.75 6.41 8 0 

SU25058RMFS7 40 089 000 100.22 -0.04 5.35 5 0 

SU46005RMFS3 31 514 350 49.00 -1.50 7.24 9 0 

SU25060RMFS3 29 664 009 99.91 -0.08 6.00 6 0 

SU46001RMFS2 20 342 806 101.40 -0.10 5.75 2 0 

SU46018RMFS6 6 450 225 108.43 -0.07 6.67 6 0 

SU46017RMFS8 1 844 505 105.10 -0.28 6.41 1 0 

SU25061RMFS1 1 184 050 99.50 0.10 6.18 1 0 

SU46002RMFS0 542 953 107.30 -0.40 6.30 2 0 

SU25059RMFS5 1 002 100.15 0.15 6.18 1 0 

Итого 463 006 721       90   

       
Региональные долги      

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

СамарОбл 4 77 982 000 98.09 -0.37 7 67 551 000 66 611 020 

Мос.обл.7в 28 908 590 102.97 -0.33 17 721 601 800 706 250 800 

ЛипецкОбл4 20 115 900 100.08 0.08 3 19 880 100 59 645 920 

НижгорОбл3 20 060 000 100.30 0.22 2 0 19 435 160 

Мос.обл.6в 20 002 760 104.55 -0.23 13 271 840 000 650 436 100 

Якут-07 об 10 208 300 100.52 -0.58 2 0 15 024 260 

Карелия 1 9 980 000 99.80 -0.15 1 39 940 000 0 

ЯрОбл-07 3 973 600 99.34 0.60 2 16 127 390 90 474 580 

Мос.обл.4в 2 778 200 104.84 -0.06 4 41 840 000 301 128 400 

НижгорОбл2 1 454 847 101.07 -0.08 3 0 72 054 330 

Мос.обл.5в 1 058 530 105.80 -0.06 3 26 375 000 472 254 400 

МГор44-об 1 075 107.48 1.64 1 0 1 201 641 000 

Волгогр 02 0     0 0 116 850 500 

ИркОбл31-1 0     0 10 400 000 116 405 100 

Итого 231 998 200     113 1 297 297 000 6 508 724 000 
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Корпоративные долги      
Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

МойБанк 2 139 930 000 99.95 99.95 11 321 839 000 0 

ОГК-5 об-1 103 845 000 98.90 -0.12 3 0 267 162 700 

ОГК-6 01об 78 482 960 98.10 -0.40 4 19 662 000 53 893 810 

Синергия-1 71 053 050 100.07 0.07 29 0 0 

СИБУРХолд1 69 374 000 99.11 -0.44 3 80 352 000 0 

Лукойл4обл 67 089 970 100.39 -0.06 34 0 317 757 300 

Кубаньэн-1 64 676 990 99.50 -0.05 2 0 56 142 000 

ХКФ Банк-3 51 571 320 98.92 -0.15 14 0 56 845 920 

МОЭСК-01 43 239 580 99.07 -0.05 8 0 417 896 700 

ГазпромБ 1 38 938 560 97.20 -0.60 2 38 840 000 37 182 160 

Тюменэнрг2 38 819 940 97.05 -0.20 3 0 310 036 100 

РЖД-07обл 38 602 840 101.53 -0.64 7 0 146 790 400 

РЖД-06обл 35 852 810 100.12 -0.07 10 20 020 000 199 774 500 

РосселхБ 4 35 016 000 100.05 0.00 2 150 095 000 134 772 800 

Лукойл2обл 33 984 310 99.97 -0.06 16 0 304 663 700 

ОМК 1 об 30 513 390 100.30 0.00 7 34 406 270 26 773 910 

КМБ-Банк2 27 846 000 99.45 0.00 4 12 928 500 28 326 990 

СЗТелек3об 26 753 400 100.20 0.77 5 0 115 458 600 

МагнитФ 01 26 065 000 100.25 -0.45 1 20 050 000 32 598 860 

ГАЗПРОМ А8 25 773 050 99.10 -0.29 5 374 131 600 226 803 200 

АИЖК 7об 25 196 060 96.90 -0.86 17 0 319 289 400 

ЮТК-03 об. 24 912 500 99.65 -0.01 1 0 370 984 000 

ПромТр02об 24 433 150 100.96 -0.03 9 40 340 000 0 

ГАЗПРОМ А6 22 098 100 99.99 -0.26 16 0 439 428 600 

ФСК ЕЭС-02 19 909 500 102.10 0.15 2 0 688 959 500 

Итого 1 993 944 000     1041 2 890 696 000 24 549 880 000 

       
Акции       

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПC Оборот РЕПО 

ГАЗПРОМ ао 27 552 020 000 299.76 3.49% 56 798 1 262 420 000 28 499 450 000 

ГМКНорНик 20 164 210 000 6993.19 5.06% 42 102 1 139 615 000 11 346 620 000 

ЛУКОЙЛ 8 721 110 000 1757.6 4.07% 33 309 209 682 500 4 799 713 000 

Сбербанк 8 576 851 000 84.78 2.56% 28 693 149 717 000 11 040 110 000 

РАО ЕЭС 7 149 278 000 28.096 2.13% 20 194 835 555 100 12 866 840 000 

Сургнфгз 2 836 593 000 22.935 2.87% 15 199 53 465 130 2 691 326 000 

ВТБ ао 2 825 220 000 0.0984 6.89% 15 805 43 826 000 1 456 559 000 

Роснефть 2 564 525 000 178.01 3.93% 13 481 226 874 700 3 461 212 000 

Сбербанк-п 917 813 400 50 5.21% 10 986 2 669 598 657 356 400 

Итого 87 212 830 000     306 866 4 977 564 000 96 083 530 000 

 
 

Источник: ММВБ 

Вернуться к оглавлению 
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 
 

  
Директор Казначейства 
+7 843 291 50 02 

Шайхутдинов Кирилл Владимирович 
kirill@spurtbank.ru 

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
  

Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru 

  
Экономист 
+7 843 291 50 20 

Мартынов Сергей Андреевич 
smartynov@spurtbank.ru 

  
Отдел доверительного управления  
Начальник отдела 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru 

 
Отдел анализа финансовых рынков 

 

  
Ведущий экономист 
+7 843 291 50 27 

Родченко Марина Викторовна 
mrodchenko@spurtbank.ru 

 
Старший аналитик 
+7 843 291 51 27 

 
Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru 
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
 
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

 
Угарова Татьяна Алексеевна 

tugarova@spurtbank.ru 
 

Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru 

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru 

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru 

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru 

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru 

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или 
связанные с ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или 
компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. 
Представленные информация и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют 
детальный анализ конкретной ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и 
целей какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части 
информации, содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 

 


